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 تأثير جودة الأرباح عمى الأداء السوقي لممنشأة
 "دراسة ميدانية"
1 د/ مجدى شكرى فوزى  

:ممخص البحث  

 اعتمدت ذلؾو لتحقيؽ ، لممنشأة عمى الأداء السوقيتحديد تأثير جودة الأرباح : استيدفت الدراسة     
المالية  الأوراؽوالشركات المتعامميف بسوؽ  المستثمريف الدراسة عمي استطلاع رأي عينة مف الأفراد

عمى الأداء ثير جودة الأرباح ألأنشطة مائة شركة مف خلاؿ استمارة استبياف معدة لذلؾ لتوضيح ت
بجودة الأرباح، وقد تـ  ممنشأة التي تتمتع بجودة الأرباح مقارنة بالمنشأة التي لا تتمتعل السوقي

تحسيف القدرة التنبؤية )  الأرباحجودة تتناوؿ  تقسيـ الاستمارة إلي مجموعة مف الاستفسارات
الحد مف الممارسات  –تماثؿ المعمومات  ـمخاطر عد تخفيض  -استمرارية الأرباح  –لممعمومات 

اوؿ الأداء السوقي لمنشآت تتن مجموعة مف الاستفساراتو ( المستحقات –السمبية لإدارة الأرباح 
 0الأعماؿ 

إلي وجود تأثير إيجابي في تحسيف وتطوير جودة التقارير، كما أدي ىذا إلي :  توصمت الدراسة     
جودة الأرباح وزيادة الأداء السوقي لممنشأة. كما تبيف الدراسة الميدانية أنو توجد علاقة إرتباط بيف 
قؿ المتغير التابع )الأداء السوقي لممنشأة( والمتغير المستقؿ )جودة الأرباح( و كذلؾ المتغير المست

%، وكاف مف أىـ توصيات الدراسة 53% ،87)جودة التقارير المالية( ودرجة الارتباط عمي التوالي 
ضرورة تولى الجمعيات المينية المتخصصة إجراء المزيد مف الدراسات حوؿ مخاطر عدـ تماثؿ 
ف المعمومات وانعكاساتيا عمى جودة الأرباح وذلؾ باستقصاء أراء جميع المتخصصيف والمستثمري

والأطراؼ ذوى العلاقة بالإضافة إلى الأكاديمييف وتحميؿ النتائج لمتوصؿ إلى أىـ مخاطر عدـ تماثؿ 
المعمومات لمعمؿ عمى مواجيتيا والحد منيا مع ربط مفيوـ جودة الأرباح بالعناصر الأساسية مثؿ 

عمى جودة الأرباح لدى استمرارية الأرباح ، القدرة التنبؤية لممعمومات ، وغيرىا مف عوامؿ التي تؤثر 
متخذي القرارات بالإضافة إلى دراسة العلاقة بيف جودة الأرباح والعديد مف المتغيرات منيا ) التحفظ 

 . IFRSالمحاسبي ، استخداـ محاسبة تخفيض المخاطر ، استخداـ وتطبيؽ معايير التقارير المالية 
الأرباح عمي الأداء السوقي لممنشأة ،  ( ، كما أوصت بإجراء المزيد مف الدراسات حوؿ تأثير جودة

 ربحية السيـ، المستثمر المرتقب
 

قرارات          –ة جودة التقارير المالي  –الأداء السوقي لممنشأة  –جودة الأرباح  :و لمفتاحياالكممات 
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The Impact of Profits' Quality on Organization' Marketing 

Performance "A Field Study" 
 

Abstract:  
This study aims at defining the impact of quality of earnings on the 
organization's marketing Performance. 
For achieving these objectives, the study has counted points of views 
of a sample of investors and companies of stakeholders in stock 
markets, monitoring activities of (100) companies through a 
questionnaire form in order to expose the impact of quality of earnings 
on marketing Performance of the institution which is characterized by 
quality of earnings compared to the institutions lacking quality of 
earnings. The form is divided into a set of inquiries concerning 
(decrease of information asymmetry of information – improving the 
predictive ability of information – limiting negative practices earnings' 
management – quality of earnings) , 
The study reached at the conclusion: that there is a positive impact in 
improving and developing quality of statements; leading in turn to 
quality of earnings and increase of the marketing Performance of an 
organization. The field study also demonstrates a correlation exists 
between the dependent variable (the marketing performance of an 
institution) and the independent variable (quality of earnings) and also 
the independent variable (quality of financial statements). In addition, 
the degree of correlation is respectively 87% and 53%. The most 
important recommendations of the study suggest that professional 
occupational associations should apply more  further studies on the 
risks of asymmetry of information and its impact on the quality of 
earnings through investigating views of all professionals, investors 
and involved parties; added to that the academics and analyzing 
results in order to deduce the most important risks of information 
asymmetry and working on encountering them and restrict them, 
connecting as well the concept of the quality of profits to the basic 
agents such as continuity of profits, the predictive ability of 
information, and other factors that affect quality of earnings among 
decision makers. The study also recommends examining the 
relationship between the quality of profits and many variances of 
them, (accounting conservation, the use of hedge accounting 
reduction, use and application of financial reporting standards IFRS.), 
recommending additional studies on the effect of the quality of 
earnings on performance of the business market, on earnings per 
share, and the prospected investor. 
 
Keywords: 
Quality of earnings – market Performance - financial statements – 
investors' decisions. 
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 العاـ لمبحثأولًا: الإطػػػار 
  المقدمة وطبيعة المشكمة: 1/1

 
يعتبر الأداء ىو المخرجات أو الأىداؼ  التي تسعى إلييا الإدارات في مختمؼ المنشآت    
التي تحققيا خلاؿ فترة زمنية محددة، ويعتبر الأداء  –عمى اختلاؼ طبيعتيا وأحجاميا  –

انعكاس لقدرة المنشأة وقابميتيا لتحقيؽ أىدافيا فيو محصمة قدرة المنشأة في استغلاؿ 
  0نجو تحقيؽ الأىداؼ المحددة  مواردىا وتوجيييا

ويعتبر الأداء المالي والسوقي المجاؿ المحدد لمدى نجاح المنشآت حيث إف عدـ    
تحقيؽ المنشآت لمستوى معيف مف الأداء المالي والسوقي يعرضيا لمخاطر تخفيض 
حصتيا مف السوؽ وفقداف العملاء وغيرىا مف مخاطر تؤدى إلى تيديد بقاء المنشأة في 

 0ا الأعماؿ دني
ىذا ويعتبر إتباع الشفافية والإفصاح وغيرىا مف مبادئ. مقاييس لنجاح المنشآت    

وتحسيف أداءىا السوقي والمالي حيث تعتبر جودة الأرباح مطمبًا أساسيًّا لمعظـ الأطراؼ 
ذوي العلاقة بالمنشأة؛ حيث ترغب إدارة المنشأة في إضفاء الثقة عمى قوائميا المالية، 

عف البياف أف الإدارة في المنشآت تتخذ العديد مف القرارات التي قد تؤثر في وغني 
المعمومات المحاسبية التي تعتمد عمييا الأطراؼ المعنية بالمنشأة، وقد تؤدي ىذه القرارات 
إلى التأثير في صافي الدخؿ، سواء كاف ذلؾ في إطار المعايير المينية التي تيدؼ إلى 

س المحاسبي والعدالة في العرض والإفصاح، أـ عف طريؽ سلامة وموضوعية القيا
 .Earnings managementالتلاعب أو ما يسمى بإدارة الأرباح 

وخدمةً لأغراض الدراسة يمكف صياغة مشكمة البحث مف خلاؿ طرح التساؤلات  البحثية 
 التالية: 

 ما ىي العناصر الأساسية المكونة لجودة الأرباح وكيؼ يمكف قياسيا؟  -أ 
 ىؿ ىناؾ علاقة بيف جودة الأرباح والأداء السوقي لمنشآت الأعماؿ ؟ -ب
 إذا كاف ىناؾ علاقة بيف جودة الأرباح والأداء السوقي فما ىو اتجاه تمؾ العلاقة ؟ -ت
قي لمنشآت الأعماؿ مف خلاؿ تحقيؽ كيؼ يمكف بناء نموذج لتحسيف الأداء السو  -ث

 جودة الأرباح ؟
 

 أىمية البحث:  1/2  
تنبع أىمية البحث مف كونو يمقي الضوء عمى تأثير جودة الأرباح ممثمة في كؿٍّ مف القدرة     

التنبؤية لممعمومات ، استمرارية الأرباح ، خمو الأرباح مف ممارسات إدارة الأرباح ،  المستحقات 
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مخاطر عدـ تماثؿ المعمومات عمى الأداء السوقي لمنشآت الأعماؿ ؛ مما ينعكس ،  تخفيض 
إيجابًا في شكؿ تحسيف القرارات لمعديد مف الأطراؼ التي تعتمد عمى تمؾ الأرباح لاتخاذ قراراتيا 

 .المختمفة
 أىداؼ البحث:  1/3
 يسعى الباحث مف خلاؿ ذلؾ البحث إلى تحقيؽ مجموعة مف الأىداؼ؛ منيا:  

 دراسة وتحميؿ مدى أىمية جودة الأرباح في  قياس القدرة التنبؤية لممعمومات.  -أ    
 دراسة العلاقة بيف جودة الأرباح وتحسيف الأداء السوقي لمنشآت الأعماؿ . -ب    

 وضع نموذج مقترح لقياس تأثير جودة الأرباح عمى الأداء السوقي لمنشآت الأعماؿ. –ت      
 بحػػث: فػػروض ال 1/4  
 يسعى الباحث مف خلاؿ ذلؾ البحث إلى اختبار صحة أو عدـ صحة الفرض الرئيس الآتي:  

 " توجد فروؽ جوىرية بيف الأداء السوقي لممنشآت التي تتمتع بجودة الأرباح مقارنة 
 بالمنشآت التي لا تتمتع بجودة الأرباح ".  

 الفرعية التالية:  ولسيولة اختبار صحة ذلؾ الفرض يتـ تجزئتو إلى الفروض
 الفرض الأوؿ: يؤدي تخفيض ممارسات إدارة الأرباح السمبية إلى تخفيض مخاطر عدـ 

 تماثؿ المعمومات مما ينعكس بالإيجاب عمى الأداء السوقي لممنشأة.               
              الفرض الثاني: تؤدي جودة الأرباح إلى تحسيف قدرة المنشأة التنبؤية، ومف ثـ تحسيف

 الأداء السوقي لممنشآت .
 منيج البحث:  1/5
 مف اجؿ تحقيؽ أىداؼ البحث واختبار فروضة تـ الاعتماد عمى كلا مف:  
المنيج الاستقرائي : والذي تـ عمى أساسة تحميؿ واستقراء أىـ الدراسات  - أ

منشآت والبحوث المتعمقة بمفيوـ وخصائص جودة الأرباح ،  مفيوـ الأداء السوقي لم
 الأعماؿ، ومدى تأثير جودة الأرباح عمى ذلؾ الأداء .

المنيج الاستنباطي : والذي تـ عمى أساسة وضع تصور مقترح لكيفية الربط  - ب
بطريقة منطقية بيف جودة الأرباح مف خلاؿ )القدرة التنبؤية لممعمومات ، استمرارية 

المستحقات ، تخفيض مخاطر عدـ الأرباح ، خمو الأرباح مف ممارسات إدارة الأرباح ، 
 تماثؿ المعمومات ( ، الأداء السوقي لممنشآت في الشركات المصرية.
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 :حدود البحث 1/6
 تتمثؿ حدود البحث فيما يمي:      

يحقؽ البحث أىدافو بكفاءة فإف الباحث اعتمد عمى الشركات الحدود المكانية: لكي  -أ  
النشطة بسوؽ الأوراؽ المالية المصري والأفراد المستثمريف والمتعامميف عمى الأسيـ النشطة 

 فقط بيذا السوؽ. 
؛ وذلؾ لكوف 2011الحدود الزمانية: فترة ىذا البحث ثلاث سنوات تبدأ مف أوؿ عاـ  –ب   

 مناسبة لتحقيؽ أىداؼ البحث ومناسبة لاختبار فروض البحث. ىذه السمسمة الزمنية
يشير الباحث في متف البحث إلى عبارة إدارة الأرباح؛ للإشارة إلى النوع السمبي مف  –ت   

إدارة الأرباح خارج إطار المبادئ المحاسبية المتعارؼ عمييا والمعايير المحاسبية ومعايير 
 .IFRSالتقارير المالية 

 خطة البحث:  1/7

 لتحقيؽ أىداؼ البحث يتعرض الباحث لمنقاط الآتية:      
 أولا: الإطار العاـ لمبحث.

 ثانيًا: عرض الدراسات السابقة وتحميميا.
 ثالثاً: الملامح الأساسية لجودة الأرباح.
 رابعًا: ملائمة التقارير المالية وأىميتيا.

 خامسًا: جودة التقارير المالية.
 الدراسة الميدانية.سادسًا: 

 سابعًا: خلاصة البحث والنتائج والتوصيات.
 ثامنًا: المراجع.

 تاسعًا: ممحؽ البحث.
 ياثانيًا: عػػرض الدراسػػػات السابقػػة وتحميػػم  

يعرض الباحث فيما يمي مجموعة مف الدراسات السابقة التي تناولت موضوع البحث؛ وذلؾ 
مف أجؿ اكتشاؼ النقاط التي تكوف في حاجة إلى المزيد مف الدراسة والتحميؿ، وتـ تقسيـ 

 الدراسات السابقة إلى ثلاث مجموعات كما يمي: 
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 مجموعة دراسات تناولت جودة الأرباح  –1
 Earnings Quality: It's Time"بعنواف:  (Bellovary et al. 2005)دراسة  2/1

to Measure and Report"  تيدؼ الدراسة إلى تعريؼ جودة الأرباح وكيفية قياسيا
في الشركات الأمريكية، وتكونت عينة الدراسة مف اثنتيف مف كبرى الشركات الأمريكية 

، وتوصمت الدراسة إلى إمكاف استخداـ المستحقات مؤشرًا 2003لصناعة الأدوية لعاـ 
خفض مف المستحقات إلى يعكس جودة الأرباح في الشركات، حيث يشير المستوى المن

زيادة دقة الاجتيادات والتقديرات؛ وبالتالي يؤدي إلى زيادة مستوى جودة الأرباح، حيث 
تدؿ جودة الأرباح عمى قدرة الأرباح المفصح عنيا في بياف أرباح الشركة الحقيقية، 
كات والتنبؤ بالأرباح المستقبمية. ويجب عمى المراجع الخارجي تقييـ جودة الأرباح لمشر 

 التي يقوـ بمراجعتيا، وأف يتضمف تقريره مستوى جودة ىذه الأرباح.
بعنواف: "العلاقة بيف جودة الأرباح والحاكمية  (2002أبو عجيلة، الشريف )دراسة  2/2

المؤسسية" تناولت الدراسة العلاقة بيف جودة الأرباح وحوكمة الشركات، وعرفت الدراسة 
استمرارية الأرباح الحالية عف فترات مستقبمية، وتـ  جودة الأرباح بأنيا تتمثؿ في مدى

تطبيؽ الدراسة عمى خمسيف شركة مف الشركات الصناعية الأردنية خلاؿ الفترة مف 
، واستخدمت الدراسة نموذج الانحدار المتعدد، وتوصمت الدراسة إلى 2006وحتى  2001

الإدارة لأسيـ الشركة، وجود علاقة عكسية بيف جودة الأرباح ونسبة ممكية أعضاء مجمس 
ووجود علاقة طردية بيف استقلالية لجنة المراجعة وجودة الأرباح، وعدـ وجود أي علاقة 

 بيف الجوانب الأخرى لحوكمة الشركات وجودة الأرباح. 
 "What are Affecting Earnings Quality"بعنواف:  (Jun. 2009)دراسة  2/3

وقد توصمت الدراسة إلى أف ىناؾ  ،جودة الأرباح فيالدراسة بفحص العوامؿ المؤثرة  قامت
 تتمثؿ فيما يمي:  ،جودة الأرباح فيالتي تؤثر  مؿمجموعة مف العوا

معايير المحاسبة  تطبيؽف أأظيرت نتائج العديد مف الأبحاث  يثح ؛المحاسبية المعايير  - أ
 بعلاقة موجبة بجودة للأرباح.  تبطتر 
بخصوص العلاقة بيف  ،العديد مف الأبحاثت نتائج شار حيث أ ؛المنشأة خصائص -ب

 : يإلى ما يم ،خصائص المنشأة وجودة الأرباح
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ممارسات إدارة الأرباح في الشركات التي يوجد بيا مجمس إدارة بو عدد كبير  انخفاض -
 مف الأعضاء مف الخارج ونسبة عالية مف المساىميف المؤسسيف. 

 المؤسسيف وجودة الأرباح.  فموجبة بيف نسبة المساىمي ةعلاق وجود -
 علاقة سالبة بيف تركيز المساىميف وجودة الأرباح. وجود -
 : ما يميحيث أظيرت النتائج  ؛الإدارة مجمس - ت

علاقة موجبة بيف عدد أعضاء مجمس الإدارة والتلاعب في القوائـ المالية، فكمما  وجود -
إلى  ىو ما يؤديو  ،الأرباححتماؿ ممارسات إدارة ازاد عدد أعضاء مجمس الإدارة زاد 

 في جودة الأرباح. انخفاض
إدارة  وممارساتعلاقة سالبة بيف نسبة عدد أعضاء مجمس الإدارة مف الخارج  وجود -

 الأرباح. 
 : ما يميحيث أظيرت النتائج  ؛المراجعة لجنة - ث

 ،ستجابة السوؽافي مدى  يجوىر  ارتفاعإلى  يلجنة لممراجعة في الشركة يؤد وجود -
 لجودة الأرباح.  بديلاً  اتستخدـ مقياسً  يوالت
 ا بجودة الأرباح. ات لجنة المراجعة يرتبط إيجابيًّ اجتماعمرات  عدد -
ويحدث  ،جودة الأرباح انخفاضإلى  ييف في لجنو المراجعة يؤديأعضاء تنفيذ وجود -

إلى  ي ذلؾيؤد ؛ حيثيف في لجنة المراجعةيالعكس في حالة وجود أعضاء غير تنفيذ
 في جودة الأرباح. ارتفاع 

 عدد أعضاء لجنة المراجعة يؤدي إلى زيادة جودة الأرباح. زيادة -
 : يحيث أظيرت النتائج ما يم ؛المديروف - ج

 وبالتالي ؛الأرباح لإدارة عفالدوا مديريفالإطار تحقيؽ خطة الحوافز يكوف لدى  يف -
 .الأرباح جودة تنخفض

 ؛ممارسات إدارة الأرباح انخفاضسمعة طيبة لممديريف في المنشأة يؤدي إلى  وجود -
 تزيد جودة الأرباح.  يوبالتال

 حيث أظيرت النتائج ما يمي:  ؛مراقب الحسابات  - ح
دارة الأرباح صعلاقة بيف تخص وجود - فكمما زاد  ؛مراقب الحسابات في الصناعة وا 

نخفضت او  ،ية في الشركةختيار نخفضت المستحقات الااتخصص مراقب الحسابات 
 رتفعت جودة الأرباح. او  ،باحالأر ممارسات إدارة 

دارة الأرباح.  وجود -  علاقة سالبة بيف أتعاب المراجعة وا 
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علاقة موجبة بيف الأتعاب التي يحصؿ عمييا مراقب الحسابات مف أعماؿ بخلاؼ  وجود -
 وبيف إدارة الأرباح.  ،المراجعة

 Assessing the"بعنواف:  (Kamel & Elbanna. 2010دراسة ) 2/4

Perceptions of the Quality of Reported Earnings in Egypt, 

Managerial Auditing"  تيدؼ الدراسة إلى تقييـ مدى الإدراؾ لجودة الأرباح في
 مصر، ولتحقيؽ ىذا اليدؼ قاـ الباحثاف بفحص ثلاث قضايا تمثمت في الآتي: 

 الدوافع المحتممة لمتلاعب في الأرباح في مصر.  -
 الأساليب الأكثر شيوعًا المستخدمة لمتلاعب في الأرباح في مصر.  -
الإجراءات المطموبة لتحسيف جودة المعمومات المحاسبية، بما في ذلؾ الأرباح التي يتـ  -

 تقديرىا. 
 وتوصمت الدراسة إلى النتائج التالية: 

قروض  تمثمت الدوافع الأساسية لمتلاعب في الأرباح في مصر في: فرصة الحصوؿ عمى -
مف البنوؾ، أو تحقيؽ نفس أرباح السنة السابقة عمى الأقؿ، أو تجنيب الخسائر، أو 
تحقيؽ تقييـ مرتفع لأسعار أسيـ الشركة، أو تخفيض الضرائب عمى الدخؿ، أو تكويف 
 مخصصات غير كافية ورسممة المصروفات بدلًا مف تنفيقيا والمغالاة في تقييـ المخزوف. 

تقديـ مقترحات لتحسيف جودة التقرير عف الأرباح تمثمت في ضرورة ولقد قاـ الباحثاف ب -
وجود حوكمة داخمية فعالة في الشركة تتضمف لجنو مراجعة فعالة، ومراجعة داخمية قوية، 
بالإضافة إلى ضرورة تحسيف الإفصاح والشفافية مف خلاؿ عمؿ إفصاحات عالية في 

 القوائـ المالية. 
 ,Institutional environment"( بعنواف: Jinri et al. 2012دراسة ) 2/5

ownership structure and accounting earning quality"  قامت ىذه
الدراسة باختبار العلاقة بيف البيئة المؤسسية وىيكؿ الممكية، وجودة الأرباح المحاسبية، 

، 2009تيي في عاـ وتن 2007استنادًا إلى بيانات الشركات الصينية لمدة تبدأ مف عاـ 
حيث أشارت النتائج إلى أف البيئة المؤسسية الأفضؿ تؤدي إلى ارتفاع جودة الأرباح 
المحاسبية في الشركات المدرجة في البورصة، كما أف تركز الممكية لو ارتباط سمبي ميـ 
مع جودة معمومات الأرباح المحاسبية، كذلؾ فإف الشركات المدرجة التي تسيطر عمييا 

 مة لدييا جودة أعمى لمعمومات الأرباح المحاسبية. الحكو 
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 Earnings Quality Decline and"( بعنواف: David et al. 2012دراسة ) 2/6

the Effect of Industry Specialist"  استيدفت الدراسة العلاقة بيف جودة الأرباح
إلييا الشركة، وتأثير كؿ مف: تخصص المراجع الخارجي لمشركة في الصناعة التي تنتمى 

وبعض ضوابط تشكيؿ لجنة المراجعة بالشركة، منيا استقلالية أعضاء لجنة المراجعة، 
وكذلؾ خبرة أعضاء المجنة، وذلؾ خلاؿ الفترة التي ظير فييا انحراؼ واسع الانتشار في 
جودة الأرباح خلاؿ فترة أواخر التسعينيات بالولايات المتحدة الأمريكية، حيث تـ قياس 

 Discretionaryالأرباح باستخداـ كؿ مف حجـ المستحقات الاختيارية جودة 

Accruals  وقيمة ملاءمة الأرباحValue Relevance of Earnings  التي تـ
 ،Earnings Response Coefficientsقياسيا مف خلاؿ معاملات استجابة الأرباح 

لأوراؽ المالية بالولايات وقد تـ إجراء الدراسة عمى عينة مف الشركات المقيدة في سوؽ ا
؛ حيث بمغ عدد الممحوظات السنوية 1999 -1990المتحدة الأمريكية خلاؿ الفترة مف 

ممحوظة سنوية، كما تـ تقسيـ فترة الدراسة فترتيف؛ ىما:  6370التي تـ الحصوؿ عمييا 
، وذلؾ بعد استبعاد كؿٍّ مف 1999حتى  1997، ومف 1996حتى  1990مف 

 10ة والشركات العامة، وكذلؾ الشركات التي يتوافر ليا أقؿ مف المؤسسات المالي
ممحوظات مف العينة، وقد انتيت الدراسة إلى العديد مف النتائج؛ منيا: وجود زيادة 

( وانخفاض جوىري في معامؿ استجابة DACCجوىرية في حجـ المستحقات الاختيارية )
ة، وىو ما يوضح وجود العينفي  Earnings Response Coefficientsالأرباح 

انخفاض عاـ في جودة الأرباح خلاؿ فترة الدراسة، وذلؾ لكؿ شركات العينة، سواء التي 
تـ مراجعتيا بواسطة مراجع حسابات متخصص صناعيًّا، أـ غير متخصص، إلا أف 
الانحراؼ كاف بدرجة أكبر جوىريًّا في الشركات التي لا يوجد بيا لجنة مراجعة، ومقدار 

في حجـ الاستحقاقات الاختيارية والانخفاض في معامؿ استجابة الأرباح كاف أقؿ  الزيادة
جوىريًّا بالنسبة لمشركات التي بيا لجاف مراجعة يتمتع أعضاؤىا بالخبرة في صناعة 

 الشركة. 

وبتحميؿ تمؾ المجموعة مف الدراسات تبيَّف: دلالة جودة الأرباح عمى قدرة الأرباح     
أرباح الشركة الحقيقية عمى التنػبؤ بالأرباح المستقبمية، ويجب أف  المفصح عنيا ضمف

 يتضػمف تقرير مراقب الحسابات مستوى جودة ىذه الأرباح.
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وجود علاقة عكسية بيف جػودة الأرباح ونسبة ممكية أعضاء مجمس الإدارة لأسيـ  -
 وجودة الأرباح.الشركة بالإضافة لوجود علاقة طردية بيف استقلالية لجػػػنة المراجعة 

وجود علاقة ارتباط سمبية بيف نسبة أعضاء مجمس الإدارة مف الخارج وممارسات إدارة  -
 الأرباح.

 وجود علاقة ارتباط موجبة بيف نسبة المساىميف المؤسسيف وجودة الأرباح. -
وجود علاقة ارتباط جوىرية بيف وجود لجنة المراجعة بالشركة وارتفاع درجة استجابة  -

 ي تعتبر أحد المقاييس البدلية لجودة الأرباح.السوؽ، والت
تتضمف لجنة مراجعة فعالة، ومراجعة داخمية قوية، –وجود حوكمة داخمية فعالة  -

 يؤدي إلى تحسيف جودة التقرير عف الأرباح. -بالإضافة إلى تحسيف الإفصاح والشفافية
 مجموعة دراسات تناولت جودة التقارير المالية:  – 2
 Proprietary versus"( بعنواف: Leuz,C. 2004)دراسة  2/7

nonproprietary disclosures: Evidence from Germany" الدراسة أكدت 
ات بقرارات استثمار  ،وجودة التقارير المالية وجودة تقرير الأداء ،ربط جودة المعمومات

ف في والمشارك وبمعدؿ العائد الذي يستخدم عريفياالشركات وتكمفة رأس الماؿ، التي تـ ت
نتيت الدراسة إلى أف زيادة االسوؽ في خصـ التدفقات النقدية المستقبمية المتوقعة. و 

 جودة الأرباح.  في ىاإلى زيادة التدفقات النقدية وتأثير  يجودة المعمومات تؤد
 The IFRS Adoptions' Effect on"بعنواف:  (Paananen. 2008)دراسة  2/8

Accounting Quality in Sweden"  فحص ما إذا كانت جودة  إلى الدراسةتيدؼ
تطبيؽ معايير التقارير المالية الدولية  يالتقرير المالي قد زادت في دولة السويد بعد تبن

(IFRS) السويدية بدلًا مف المعايير المحمية (Swedish Gaap)  في بداية عاـ
لجودة التقرير  ةيبعد فحص الخصائص المحاسب-، ولقد أشارت نتائج الدراسة 2005

إلى أنو لا توجد زيادة في جودة التقرير  -(IFRS)تطبيؽ  يالمالي قبؿ وبعد فترة تبن
 بؿ العكس وجدت الدراسة ،(IFRS)المالي خلاؿ السنتيف الأولييف بعد تطبيؽ المعايير 

مقاسة بدرجة  يجودة التقرير المال انخفاضىناؾ بعض المؤشرات التي تشير إلى  فأ
 Timelyعتراؼ بالخسائر في توقيتيا والا Smoothing of earningsتمييد الأرباح 

loss recognition  والقيمة المناسبةValue relevance المحاسبية بعد  لممعمومات
 تبنى تطبيؽ معايير التقارير المالية الدولية في دولة السويد. 
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 Value relevance of"بعنواف:  ((Anandarajan et al. 2010دراسة  2/9

earnings: Evidence from Middle Eastern and North African 

Countries" خلاؿ ىذا البحث بدراسة وبحث القيمة الملائمة للأرباح المحددة مف  قاـ
والنظـ  ة،ومصدر معايير المحاسبة المطبق ي،دراسة تأثير مستويات الإفصاح الإلزام

بالنسبة إلى المستثمريف في  يالتقييمي للأرباح ومحتواىا المعمومات القانونية في الدور
 -)مصر ؛ ىي:في سبع دوؿ مف الشرؽ الأوسط وشماؿ إفريقيا المالية سوؽ الأوراؽ

. وأُجريت الدراسة عمى عينة مكونة تركيا( -تونس -المغرب -نافلب -الأردف -فمسطيف
)عشرة سنوات(.  2003وحتى آخر عاـ  1994منشأة عف المدة مف أوؿ عاـ  238مف 

وأظيرت النتائج أف الإفصاح الإلزامي ومصدره معايير المحاسبة بشكؿ خاص إذا كاف 
فضلًا  المصدر غير حكومي، يرتبط إيجابيًّا بالمحتوى المعموماتي للأرباح ودورىا التقييمي،

عف ذلؾ تكوف القيمة الملائمة للأرباح المحاسبية أقؿ مف الدوؿ التي تطبؽ القانوف 
المدني الفرنسي مقارنة بالدوؿ التي تطبؽ النظـ القانونية البريطانية والنظـ الأخرى 
المرتبطة بيا، كما أف القيمة الملائمة للأرباح لدييا أكبر مف المنشآت التي تطبؽ معايير 

 المالية الدولية.  التقارير
 International Financial"بعنواف: ( Chen et al. 2010دراسة ) 2/10

Reporting Standards and Accounting quality: Evidence- from the 

European Union"  قامت ىذه الدراسة بإجراء مقارنة بيف جودة المحاسبة في شركات
دولة مف دوؿ الاتحاد الأوربي قبؿ وبعد  المساىمة المقيدة بالبورصة في خمس عشرة

Financial Reporting  Internationalتطبيؽ معايير التقارير المالية الدولية 

(IFRS) Standards،  وقد استخدمت الدراسة خمسة مؤشرات بديلًا لقياس جودة
 -حجـ المستحقات الاختيارية المطمقة -إدارة الأرباح -المحاسبة؛ ىى: )تمييد الأرباح

الاعتراؼ بالخسائر في توقيتيا(. وانتيت الدراسة إلى أف معظـ  -جودة المستحقات
(؛ IFRSرير المالية الدولية )مؤشرات جودة المحاسبة قد تحسنت بعد تطبيؽ معايير التقا

حيث وجدت الدراسة انخفاضا في إدارة الأرباح وانخفاضا في حجـ المستحقات الاختيارية 
المطمقة وارتفاعا في جودة المستحقات، في حيف وجدت الدراسة أف تمييد الأرباح 
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دولية والاعتراؼ بالخسائر في توقيتيا كانت سيئة بعد تطبيؽ معايير التقارير المالية ال
(IFRS) . 

 The Post Adoption Effects of the"( بعنواف: Latridis. 2010) دراسة 2/11

Implementation of International Financial Reporting Standards 

in Greece" ( قامت الدراسة بفحص أثر تطبيؽ معايير التقارير المالية الدوليةIFRS )
لمشركات في المممكة المتحدة؛ حيث تمت الدراسة عمى في المقاييس المالية الأساسية 

الشركات المقيدة ببورصة لندف، وأشارت نتائج الدراسة إلى أف تبنى تطبيؽ معايير التقارير 
المالية الدولية بدلًا مف المعايير المحمية يؤدي إلى ارتفاع جودة المعمومات المحاسبية، 

لى انخفاض ممارسا لى ارتفاع الشفافية، وا  ( قد IFRSت إدارة الأرباح؛ حيث إف تطبيؽ )وا 
 خفض مف فرصة التدخلات الشخصية لممديريف، وفي الأرباح التي يتـ التقرير عنيا. 

 
 The Effect of IFRS Adoption"( بعنواف: Houqe et al. 2010دراسة ) 2/12

and Investor Protection on Earnings Quality around the world" 
( وقواعد IFRSاسة إلى فحص أثر تطبيؽ معايير التقارير المالية الدولية )أشارت الدر 

دولة، وقد تـ دراسة خاصيتيف في  46حماية المستثمر في جودة الأرباح المحاسبية في 
جودة المستحقات(. وقد انتيت الدراسة إلى  -الدراسة؛ ىما: )حجـ المستحقات الاختيارية

( في حد ذاتو لـ يؤدِّ إلى زيادة IFRSلمالية الدولية )أف تبني تطبيؽ معايير التقارير ا
جوىرية في جودة الأرباح، عمى الأقؿ في ضوء الخاصيتيف السابقتيف المتيف تـ أخذىما 
في الاعتبار في ىذه الدراسة، وعمى الرغـ مف ذلؾ فقد وجدت ىذه الدراسة أف جودة 

صمت الدراسة إلى إلقاء الضوء الأرباح قد تحسنت مع تطبيؽ قواعد حماية المستثمر، وتو 
لى مدى  بشدة عمى أىمية قواعد حماية المستثمر في تحقيؽ جودة التقرير المالي، وا 
الحاجة إلى أف تقوـ الجيات المنوط بيا وضع المعايير المحاسبية والجيات الرقابية 

 بوضع الآليات التي يكوف مف شأنيا الحد مف قدرة المديريف عمى إدارة الأرباح. 

 تحميؿ تمؾ المجموعة مف الدراسات تبيف الآتي: وب
تؤدي زيادة جودة المعمومات إلى زيادة التدفقات النقدية الداخمة؛ ومف ثـ التأثير الإيجابي 

 في جودة الأرباح.
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الإفصاح الإجباري يرتبط بعلاقة ارتباط موجبة بالمحتوى المعموماتي للأرباح ودوره  -
 التقييمي. 

( الدولية إلى انخفاض مستوى ممارسات IFRSقارير المالية )يؤدي تطبيؽ معايير الت -
إدارة الأرباح، وانخفاض في حجـ المستحقات الاختيارية المطمقة، وارتفاع في جودة 

 المستحقات.
( أدى إلى تخفيض فرص التدخلات الشخصية لممديريف في الأرباح، IFRSإف تطبيؽ ) -

 والتي يتـ التقرير عنيا.
 المستثمر إلى تحقيؽ جودة التقارير المالية.تؤدي قواعد حماية  -
 مجموعة دراسات تناولت الممارسات السمبية لإدارة الأرباح  –3
 Audit Committee, Boardبعنواف: " (Jian et al. 2004)دراسة  2/13 

Characteristics And Earning , Management By Commercial 

Banks "  وقد تبيف مف تمؾ الدراسة أنو توجد علاقة ارتباط بيف أتعاب المراجعة والتنبؤ
بإدارة الأرباح؛ حيث تزيد تمؾ الأتعاب إذا كاف ىناؾ تنبؤ بإدارة الأرباح، كما يوجد ارتباط 

كما يوجد علاقة  ،Voluntary Disclosureبيف أتعاب المراجعة والإفصاح الاختياري 
وأكبر  Loans Loss Provisionsات خسائر القروض ارتباط موجبة بيف مخصص

خمسة مكاتب مراجعة، ويتسؽ ذلؾ مع العلاقة الموجبة بيف أكبر خمسة مكاتب مراجعة 
 والمستويات الأقؿ لممستحقات الاختيارية. 

 ,Auditor Specializationبعنواف: " (Steven et al. 2008)دراسة  2/14

Auditor Dominance, And Audit Fees: The Role of Investment 

Opportunities "  وفي تمؾ الدراسة اتضح أف التجانسHomogeneity  بيف الفرص
 ،Auditor Dominanceالاستثمارية يرتبط بعلاقة سمبية عند قياس سيطرة المراجع 

وأف كلاًّ مف مستويات الفرص الصناعية الاستثمارية يؤدي خدمات مميزة مقارنة بنصيب 
 ف السوؽ في تمؾ الصناعات.المراجع م

 Audit Quality, Corporateبعنواف: "  (Jerry et al. 2010) دراسة 2/15

Governance, And Earnings Management: A Meta-Analysis"  وقد
اتجيت ىذه الدراسة اتجاىًا آخر حوؿ تأثير إدارة الأرباح في القرارات الاستثمارية 
لمشركات، وقد خمصت الدراسة إلى أف إدارة الأرباح تـ مشاىدتيا بشكؿ كبير كيدؼ 
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للأطراؼ الخارجية لمشركة، ولكنيا أيضًا تؤثر في القرارات الداخمية لنفس الشركة، ومف 
حجـ المراجع،  ،Tenureاجعة لابد مف بقاء المراجع دوف تغيير أجؿ تحقيؽ جودة المر 

تخصص المراجع وغيرىا مف عوامؿ ترتبط بعلاقة سمبية مع إدارة الأرباح، واستقلالية 
جمالي أتعاب المراجعة يختمؼ فيما يتعمؽ بعمميات إدارة  المراجع كمقياس باستخداـ نسبة وا 

 الأرباح.
 Auditor Market Share And "عنواف: " ( ب(Kun et al. 2011دراسة  2/16

Industry Specialization Of Non-Big-4 Firms"  وفقًا ليذه الدراسة تـ
 Generalاكتشاؼ أف أكبر أربع مكاتب مراجعة تحقؽ أتعاب مراجعة مرتفعة نتيجة للاسـ 

Brand Name،  وكذلؾ لمتخصص الميني لممراجعيف، ويرجع ذلؾ إلى تخصصيـ
ناعي وزيادة معارفيـ، وأف تطوير استخداـ استراتيجية التخصص الميني القطاعي والص

لممراجعيف لممنشآت الصينية، ومكاتب المراجعة الصينية، حيث يتسـ سوؽ المراجعة 
الصيني بالمنافسة الشديدة، والمراجع غير المتخصص ليس لديو القدرة عمى الإلماـ 

 بمفردات صناعة أو قطاع ما معيف. 
 Industry Versus Task-Based"بعنواف:  (Robyn et al. 2011)دراسة  2/17

Experience And Auditor Performance"  وفي تمؾ الدراسة اتضح أف أداء
المراجع يتحسف مع الإفصاح الأكبر لمعملاء في إحدى الصناعات أو القطاعات؛ حيث إف 
العلاقة بيف الخبرات المبنية عمى التخصص الصناعي، وأداء المراجعة يظير عمى شكؿ 

ات علاقة خط مستقيـ مع المكاسب المحققة سريعًا، وتمؾ النتيجة تقتضي أف تكوف شرك
المراجعة الأخرى، دوف الأربع مكاتب ذات الحجـ الكبير، يجب أف تستفيد مف تخصص 
أعضاء فريؽ المراجعة عمى العملاء مف خلاؿ عدد أقؿ مف الصناعات، مع استمرار ظيور 

 الاستفادة مف الإفصاح المستمر لمعملاء في ذلؾ القطاع. 
 ,Competitive Pressure"بعنواف:  (Wieteke et al. 2012)دراسة  2/18 

Audit Quality and Industry Specialization"  اتضح أف ضغوط العملاء عمى
أعماؿ المراجعيف يؤدي إلى تخفيض جوىري في تسويات المراجعة المقترحة، وذلؾ لأف 
تأثير ضغط العملاء مستمر لجعؿ المراجع يبذؿ الكثير مف الجيود لضبط أحكامة فيما 
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، وفي السياؽ نفسو أكدت إحدى  Sox (Richard et al. 2011)يتعمؽ بتطبيؽ قانوف 
 الدراسات أف شدة التنافس وضغوطيا ترتبط بعلاقة عكسية أو سالبة مع جودة المراجعة.

وبتحميؿ تمؾ الدراسات، وغيرىا مف دراسات تناولت الممارسات السمبية لإدارة الأرباح،     
 ية: نجد أف تمؾ الدراسات توصمت إلى النتائج الآت

الربط بيف تبنى إستراتيجية التخصص الميني لممراجع ودرجة الثقة لدى المحمميف  -
 المالييف في جودة المراجعة التي يتـ تأديتيا.

الربط بيف تبنى استراتيجية التخصص الميني لممراجع والعلاقة التكاممية بيف حوكمة  -
 المحاسبية. الإدارة والمراجع المتخصص، وانعكاسات ذلؾ عمى جودة العمميات

والدراسة التي نحف بصددىا تسعى إلى إبراز الدور الذي يمكف أف تؤديو جودة الأرباح  -
في تخفيض مخاطر عدـ تماثؿ المعمومات والحد مف الممارسات السمبية لإدارة الأرباح مع 

 استمرار الأرباح  وانعكاس ذلؾ عمى الأداء السوقي لممنشأة . 

 لجػػودة الأربػػاح ثالثاً: الملامػػح الأساسيػػة
المعمف عنيا مف قبؿ الشركات دوراً   Earnings Qualityيؤدي معيار جودة الأرباح 

ميمًا في القرارات الاقتصادية لمكثير مف الأطراؼ الميتمة، لذا فإف مستوى جودة الأرباح 
ىمية والعوامؿ المؤثرة فييا يعتبر أمرًا ميمًا لتمؾ الأطراؼ. وفيما يمي تبياف لمفيوـ وأ

 والمقاييس المستخدمة لتحديد جودة الأرباح والعوامؿ المؤثرة فييا. 

( FASBكما عرفيا مجمس معايير المحاسبة المالية ): مفيوـ جودة الأرباح - 3/1
Financial accounting standards board  ىي رقـ الأرباح الذي يتوافر فيو

القدرة  -التغذية المرتدة -الحيادية -التوقيت المناسب -الصفات الآتية )القيمة التنبؤية
بأنيا رقـ ) (Dechow, et al., 2010عف التعبير عف الأحداث الاقتصادية(، وقد عرفيا )

كة المالي المرتبط الأرباح الذي يمدنا بمزيد مف المعمومات عف صورة ومعالـ أداء الشر 
 ,.Bellovary, et alبالقرارات المالية التي يتخذىا المديروف ومتخذو القرارات. وعرفيا 

بأنيا الأرباح التي تعمنيا الشركة، وتكوف معبرة بصدؽ عف الأرباح الحقيقية  ((2005
منيػا دراسػة )أبو عجيمة وحمداف، -والفعمية لمشركة. وقد أكدت العديد مف الدراسات 

وجود أثر لجودة الأرباح؛ نتيجة جودة المعمومات التي تحتوييا القوائـ المالية،  -( 2010
 والتي مف ضمنيا صافي الدخؿ، وبالتالي تحسيف جودة الأرباح. 
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ويرى الباحث أف جودة الأرباح تعني أرباح الشركة المنشورة ذات الوجود النقدي الممموس، 
 تلاعب أو أرقاـ احتمالية. وأف ىذه الأرقاـ ليس فييا مبالغة أو

أىمية جودة الأرباح: تستمد أىمية جودة الأرباح مف أىمية الأرباح نفسيا، إذ إف  -3/2
 -كونيا خضعت لممارسات إدارة الأرباح أـ لا-أرباح الشركة بغض النظر عف جودتيا 

ا مف تعتبر مف المدخلات الميمة في عممية اتخاذ القرارات المالية والاستثمارية وغيرى
القرارات الأخرى، وكذلؾ فإف الأرباح يتـ استخداميا في العديد مف الدراسات التنبؤية 

 ,Dechowوالتقييمية لأعباء المنشأة الحالي والمستقبمي. وفي ىذا المجاؿ فقد أشار )

( إلى أف أرباح الشركات تتمتع بأىمية كبيرة؛ حيث تعود تمؾ الأىمية إلى استخداـ 1994
الأداء مف قبؿ عدد كبير مف المستخدميف. وبما أف جودة الأرباح تعود  ييـالأرباح في تق

إلى قدرة الأرباح المفصح عنيا في التعبير عف الأرباح الحقيقية لمشركة ومنفعتيا في 
التنبؤ بالأرباح المستقبمية، فإف جودة الأرباح تمثؿ جانبًا ميمًّا في تقييـ الوضع المالي 

ف الأطراؼ، مثؿ المستثمريف والدائنيف ومستخدمي القوائـ لممنشآت مف قبؿ العديد م
(. وكذلؾ فإف جودة الأرباح في الشركة قد يتـ استخداميا Chan et al., 2006المالية )

مؤشراً عمى توزيعات الأرباح، وخصوصًا في الأمور الميمة التي تؤخذ في الحسباف عند 
 اتخاذ القرارات الاستثمارية. 

 المستخدمة لتحديد جودة الأرباح :المقاييس  - 3/3
استمرارية الأرباح : لقد استخدـ العديد مف الباحثيف استمرارية الأرباح كمقياس  3/3/1

 لجودة الأرباح وتشير الاستمرارية إلى مدى ارتباط الأرباح الحالية بالأرباح المستقبمية
(Altamuro-Beatty,2006)   . 

ة الأرباح : مف المقاييس التي استخدمت لقياس خمو الأرباح مف ممارسات إدار  3/3/2
جودة الأرباح خمو الأرباح مف ممارسات إدارة الأرباح مف قبؿ إدارة الشركة  لتحديد جودة 
الأرباح حيث اعتمدت ىذه الدراسات عمى نسبة المستحقات الاختيارية المستخرجة مف 

باح ، ومف ثـ فإذا كانت المستحقات الكمية لمتوصؿ إلى وجود أو عدـ وجود إدارة الأر 
الأرباح خالية مف وجود ما يدؿ عمى انو تـ إدارتيا  فاف ذلؾ يشير إلى مستوى جيد 

 0  ( Jenkins et al , 2006 )لجودة الأرباح
مقاييس أخري لجودة الأرباح : لقد تطرؽ العديد مف الباحثيف إلى بعض المقاييس  3/3/3

 Bellovary et al,2005 )الأرباح حيث قاـ الأخرى التي يمكف استخدميا لقياس جودة 
بتطوير نموذجاً يعتمد عمى إعطاء درجات لعشريف خاصية مف خصائص الأرباح      (

لتحديد مستوى جودة الأرباح، وكمما كانت الدرجات التي تحرزىا الشركة أكبر كمما دؿ ذلؾ 
ضًا توقيت ( أي ( Risberg , 2006عمى مستوى أفضؿ لجودة الأرباح، كما اعتمدت 

 0الاعتراؼ بالإيرادات والخسائر يعتبر مقياسًا لتحديد جودة الأرباح 
تكوينات     (Schipper – Vincent )تكوينات جودة الأرباح : وضع الباحثاف  - 3/4

 جودة الأرباح عبارة عف أربع مجاميع ىي:
تكوينات جودة الأرباح المشتقة مف السلاسؿ الزمنية:  وقد ارتبطت  - 3/4/1     

 السلاسؿ 
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 الزمنية مع جودة الأرباح بثلاثة تكوينات وىي :              
 (  Persistenceالديمومة : )   -  

 اح( في إطار الارتباط التمقائي أو المدى الذي تصبح فيو الأرب Lipe )عرفيا             
 الحالية جزء دائـ مف سمسمة الأرباح وىكذا فاف ديمومة الأرباح  مرتبطة             
دائما بمستوى جودة عاؿ ليا وتستخدـ كممة الاستدامة بشكؿ مرادؼ              
 لمديمومة.

 وىي قدرة الإبلاغ المالي بضمنيا  ((Predictabilityالقدرة التنبؤية  :  -
 عناصر الدخؿ في تحسيف قدرة مستخدمي القوائـ المالية                     

 0عمى التنبؤ بالعناصر ذات العلاقة باىتماماتيـ                            
 بأنة ماداـ الدخؿ   Katsou ) ) ويري  ( Variability )القدرة ألتباينيو :  –      

 تمر والقدرة التنبؤية عالية يمكف القوؿ أف التمييدالمميد مس                        
 يزيد مف جودة الإرباح ؛  وعمى ذلؾ فاف المدراء يعتقدوف أف                         
 التبايف  المنخفض للإرباح ) الإرباح المميدة( مفضمة لدى                            
 0تمجأ الإدارات إلى تمييد الدخؿ المستثمريف ولذلؾ                            

تكوينات جودة الإرباح المشتقة مف العلاقة بيف الدخؿ والمستحقات والنقد:  - 3/4/2
 وتضـ

 ىذه التكوينات المداخؿ الآتية :          
نسبة النقد مف النشاطات التشغيمية إلى الدخؿ: يعتمد ىذا المقياس عمى فكرة أف غمؽ   -

الفجوة بيف ىذيف المتغيريف تعنى جودة عالية مف الأرباح، وبشكؿ مبسط تفسر ىذه 
العلاقة كنسبة لمتدفقات النقدية مف العمميات التشغيمية إلى الدخؿ تؤدي إلى جودة الأرباح 

. 
في أجمالي المستحقات :  وىو مقياس مبسط لجودة الأرباح يقيس التغيرات    -   

 التأثير          
 لمتقديرات والأحكاـ  الشخصية  التي تتضمنيا المستحقات إلى إجمالي المستحقات.       

التقديرات المباشرة لممستحقات غير الاعتيادية باستخداـ الأسس المحاسبية :   -   
 تفترض
 إجمالي المستحقات أف العمميات غير المعرفة وغير المخادعة ثابتة التغيرات في      
 عبر الزمف بينما التقديرات المباشرة فيي تقيس الأسس المحاسبية المعروفة        
 لممستحقات غير المخادعة أي أف  التقديرات المباشرة تأخذ أنواع محددة مف         
   0المستحقات مقابؿ جميع المستحقات       

 التقديرات المباشرة  لممستحقات إلى العلاقات النقدية : مف الناحية النظرية تؤسس   -  
 العلاقة بيف المستحقات والتدفقات النقدية نطاؽ مجالات العلاقة  بيف النقدية       
    ومجالات الدخؿ وتتجنب كثير مف المشكلات المرتبطة بمدخؿ الأسس المحاسبية.      



 
 

     

 د/ مجدى شكرى فوزى                               AUJAA –مجلة المحاسبة و المراجعة            

         
 

 

 

326 

تكوينات جودة الأرباح المشتقة مف القرارات التنفيذية : وىي التكوينات التي  -3/4/3 
 تركز عمى دافع وخبرات معدي القوائـ المالية وىناؾ مدخميف ىما :

أف جودة الأرباح ترتبط بشكؿ عكسي مع حجـ الاجتيادات والتقديرات ومتطمبات  التنبؤ  -أ
ض مع زيادة وجود الأرقاـ المعمف عنيا التي يجب أف لمعدي القوائـ المالية فالجودة تنخف

 0تقدر مف قبؿ المدراء كجزء مف تنفيذ معايير الإبلاغ المالي 
المدخؿ الثاني يشير إلى الجودة التي ترتبط بشكؿ عكسي مع الدرجة التي يستفيد  -ب

ووضع معدي القوائـ المالية مف مزايا معايير متطمبات الإبلاغ المالي لممارسة أحكاـ 
 0التنبؤات والتقديرات التي ينتج عند تنفيذىا تدمير اليدؼ مف تمؾ المعايير

تكوينات جودة الأرباح  المشتقة مف الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية  – 3/4/4
: 
تشير الخصائص الأساسية لممعمومات  المحاسبية إلى الملائمة والموثوقية ، وبما أف   

درة التنبؤية فاف ىناؾ عدد مف الدراسات  ذىبت نحو جودة الإبلاغ الملائمة تعتمد عمى الق
المالي بشكمو العاـ أف القدرة التنبؤية  ضرورية لمملائمة لتأثيرىا  في القرارات  وفى 
تكويف التوقعات حوؿ الأرباح المستقبمية والسيولة النقدية ، واف القدرة التنبؤية تعد مف 

الدخؿ الجاري  لتكويف التوقعات المستقبمية ، وتستخدـ مياـ الأرباح الحالية  وعناصر 
الخصائص  النوعية  لممعمومات المحاسبية  كمتطمبات  لانجاز الأىداؼ الإبلاغ المالي 
والدخؿ كشيء محدد  بواسطة مفاىيـ محررة مف المخاطر يفترض منو تحقيؽ تمؾ 

   0الخصائص 
محاسبية بأنيا الأرباح التي تتصؼ ويرى الباحث أنو يمكف وصؼ جودة الأرباح ال     

بالخصائص الأساسية لممعمومات المحاسبية المرغوبة، والمعتمد عمييا لمستخدمي التقارير 
المالية التي تساعد عمى تحقيؽ اليدؼ؛ بمعنى أف جودة الأرباح تعبر عف قدرة الأرباح 

ار في المستقبؿ، الحالية عمى تقديـ صورة حقيقية عف واقع الشركة وقدرتيا عمى الاستمر 
والتي يعتمد عمييا عدة أطراؼ في اتخاذ قراراتيا، ولـ تخضع لمتدخلات مف جانب الإدارة، 

  وذلؾ بما يمكِّف الإدارة وذوي المصمحة مف تقدير الأرباح المستقبمية. 
العوامؿ المؤثرة في جودة الأرباح: تعتبر جودة الأرباح جزءًا ميمًا في عممية  -3/5

لي؛ فالأرباح ذات الجودة العالية تساعد المحمميف عمى تحميؿ المعمومات لثلاثة التحميؿ الما
جوانب أساسية؛ ىي: )الأداء التشغيمي الحالي لمشركة، الأداء التشغيمي المستقبمي، قيمة 
الشركة(؛ بمعنى أف جودة الأرباح ىي مدى قدرة الأرباح الحالية عمى تقديـ صورة حقيقية 

 رتيا عمى الاستمرارية في المستقبؿ. عف واقع الشركة، وقد
( إلى أف جودة الأرباح يتـ استخداميا مؤشراً Dechow & Shrand. 2004وقد أشار )

( وجود علاقة بيف جودة الأرباح Farinha, 2007عمى توزيعات الأرباح، كما بينت )
رباح، كما أف وتوزيعات الأرباح؛ فاحتمالية دفع الشركة لتوزيع أرباح تزداد بزيادة جودة الأ 
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 (De-June. 2009)مقدار تمؾ التوزيعات يزداد أيضًا بزيادة جودة الأرباح. ولقد لخص 
 العوامؿ المؤثرة في جودة الأرباح في ستة عوامؿ ىي: 

جودة المعايير المحاسبية: حيث إف صرامة المعايير مف شأنيا أف تمنع الإدارة  -3/5/1
بية في إدارة الأرباح، وذلؾ مف شأنو أف يزيد مف مف استغلاؿ الثغرات في المبادئ المحاس

  (.2009جودة الأرباح )قراقيش، سائد 
اختلاؼ المعايير المحاسبية: يعتبر اختلاؼ المعايير المستخدمة في إعداد  -3/5/2

التقارير المالية بيف المعايير المحمية والمعايير الدولية مف شأنو أف يمثؿ عاملًا ميمًا في 
( أف الشركات التي تتبع مبادئ Barth et al. 2008جودة الأرباح؛ إذ رأى )التأثير في 

وأقؿ  Earnings smoothingالمحاسبة الدولية لدييا أقؿ ممارسات لتمييد الدخؿ 
 ممارسة لإدارة الأرباح.

 Lee  et( فقػد وجػد )Shareholder compositionتركيبة حممة الأسيـ ) - 3/5/3

al. 2007رسػات الإدارة ىػي في الشركػات التي لدييا أعمى نسبة مف أعضاء ( أف أقػؿ مما
 ((Jenkins, D., Kane, G., & Velury. 2006مجمػس الإدارة المستقميف. إذ رأى 

أنو توجد علاقة موجبة بيف العوامؿ المؤثرة في جودة الأرباح كدليؿ مف الشركات، نسبة 
في المحصمة ىناؾ علاقة بيف تركيبة للأسيـ الممموكة مف قبؿ أعضاء مجمس الإدارة. و 

 حممة الأسيـ وجودة الأرباح، وينصب اختلاؼ الباحثيف في اتجاه تمؾ العلاقة. 
إف بعض البمداف ذات  (:Controlling Shareholderسيطرة حممة الأسيـ ) -3/5/4

التوجو الاشتراكي، مثؿ الصيف حيث يكوف لمدولة سيطرة عمى نسبة مف أسيـ الشركات، 
أنو عندما تنخفض نسبة سيطرة حممة الأسيـ لأقؿ مف  (Bing. 2007  &Wang) وُجد

 النصؼ، فإف جودة الأرباح تنخفض في ىذه الشركات. 
 (Beasley. 1996تأثير أعضاء مجمس الإدارة في جودة الأرباح؛ حيث رأى ) - 3/5/5

، مما يدؿ عمى أف ىناؾ علاقة موجبة بيف أعضاء مجمس الإدارة والغش في القوائـ المالية
أف ارتفاع عدد أعضاء مجمس الإدارة يرتبط بزيادة احتماؿ إدارة الأرباح، وبالتالي تنخفض 

( أف الأعضاء المستقميف في مجمس الإدارة Lee et al. 2007جودة الأرباح، كما وجد )
 ( لـ يؤيده في ذلؾ. Wang. 2007قد يسيموف في رفع جودة الأرباح، غير أف )

لجنة المراجعة في جودة الأرباح؛ حيث تزايد الاىتماـ بتشكيؿ لجاف تأثير  -3/5/6
( Wild. 1996المراجعة في الفترة الأخيرة؛ وذلؾ لتأثيرىا الميـ في تحسيف جودة الأرباح )

فإف ىناؾ علاقة موجبة بيف ارتفاع وتيرة اجتماعات لجنة ( Vafeas. 2005، وحسب )
التي رأت أف تشكيؿ لجنة  (Zhai. 2006في ذلؾ )المراجعة وجودة الأرباح، وقػد وافقتػو 

 .Lin et alالمراجعة وزيادة أعضائيا مف شأنو أف يحسف مف جودة الأرباح، وقد وجد )

( أف لجنة المراجعة كبيرة الحجـ قد تزيد دقة إعداد التقارير المالية، وىو ما مف 2006
القوائـ المالية، ويرى  شأنو تحسيف جودة الأرباح مف خلاؿ تخفيض احتماؿ التلاعب في

الباحث أف استقلالية أعضاء لجنة المراجعة وتمتعيـ بالخبرة المالية يسيماف في زيادة 
 جودة الأرباح. 
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 : ملاءمػػة التقاريػػر الماليػػة وأىميتػػػورابعًا
أحد الخصائص النوعية لممعمومات والتقارير المحاسبية بيدؼ  Relevanceتُعد الملاءمة 

إذا كانت التقارير المالية تقدـ معمومات ملائمة مفيدة لاحتياجات الأطراؼ ذات تحديد ما 
الصمة بالمنشأة؛ ومف ثـ إمكاف الحكـ عمى السياسات والمبادئ المحاسبية، ويزيد مف 

 (. Barth et al. 2001منفعتيا في اتخاذ القرارات المختمفة )
ومف ناحية أخرى أكدت المنظمات المينية أىمية ملاءمة المعمومات المحاسبية، فقد رأى 
مجمس معايير المحاسبة الدولية أنو "لكي تكوف المعمومات مفيدة يجب أف تكوف ملائمة 
لاحتياجات متخذي القرارات، وتمتمؾ المعمومات خاصية الملاءمة عندما تؤثر في القرارات 

ميف بمساعدتيـ في تقييـ الأحداث الماضية والحاضرة والمستقبمية، أو الاقتصادية لممستخد
مف إطار إعداد البيانات المالية  26تأكيد تقييماتيـ الماضية أو تصحيحيا" )الفقرة رقـ 

 وعرضيا(. 
وفى مجاؿ دور المعمومات المحاسبية وملاءمتيا لاحتياجات المستثمريف في الأسواؽ 

ثية عمى دراسة العلاقة بيف الأرقاـ المحاسبية التي يُفصح عنيا المالية تقوـ العممية البح
في القوائـ والتقارير المالية، وبيف المعمومات المحاسبية التي يُفصح عنيا في القوائـ 
والتقارير المالية، وبيف المتغيرات السوقية التي تعكس وتجسد طبيعة استخداـ المستثمريف 

علاقات الإحصائية يمكف الاستدلاؿ عمى ما إذا كاف ليذه المعمومات، واعتمادا عمى ال
لممعمومات المحاسبية تأثير في قرارات المستثمريف واعتقاداتيـ حوؿ أداء المنشأة ومركزىا 

جودة الأرباح بأنيا  (Defond. 2010، وحدد ) (Dechow et al. 2010المالي )
الأداء المالي لممنشأة وتكوف "الأرباح ذات الجودة الكبرى التي تقدـ معمومات أكثر حوؿ 

 ملائمة في اتخاذ قرارات محددة مف قبؿ المستخدميف". 
تحديد قيمة الملاءمة بأنيا مدى قدرة  (Auandarajan et al. 2010وفي دراسة )

بيانات الأرباح المحاسبية عمى تفسير التغيرات في القيـ السوقية لحقوؽ الممكية، وكمما 
كانت قيمتيا الملائمة أكبر، وقد أظيرت الدراسة أف ىناؾ  كانت قوتيا التفسيرية أكبر

درجة مرتفعة مف العلاقة بيف مستوى الأرباح وتغيراتيا مف ناحية، والتغيرات في حقوؽ 
الممكية مف ناحية أخرى، والافتراض الأساسي ىو أف الأرباح وتغيراتيا ليا محتوى 

المعمومات تتجسد في أسعار الأسيـ معموماتي بالنسبة إلى المستثمريف؛ ومف ثـ فإف ىذه 
سواء بشكؿ إيجابي أـ بشكؿ سمبي، وىذا ما يمثؿ أحد الأسس الفكرية لبحوث القيمة 
الملائمة يجمع بيف نظرية التقييـ ونقاشات محاسبية محددة السياؽ تمكف الباحثيف مف 

  التنبؤ بكيفية ارتباط المتغيرات المحاسبية بالقيمة السوقية لحقوؽ الممكية.
ويرى الباحث أف القيمة الملائمة تعنى أف القيـ المحاسبية ترتبط مع مقياس ما لمقيمة، 
مثؿ أسعار الأسيـ، فإذا كاف الرقـ المحاسبي يزيد بشكؿ معنوي مف قوة العلاقة المقدمة 
 بينيما لتفسير قيمة حقوؽ الممكية، فإنو يكوف ملائمًا، وجرى قياسو بشكؿ موثوؽ فيو. 
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 ودة التقاريــر الماليـــةجــخامسًا: 

تعتبر التقارير المالية المنتج الأخير الذي يمثؿ بدوره في نقؿ وتوصيؿ المعمومات المالية إلى الأطراؼ 
 .المستفيدة. وفيما يمي بياف لماىيتيا وأىميتيا وتأثير جودة التقارير والقوائـ المالية عمى أداء المنشأة

 : ماىية جودة التقارير المالية -5/1
جودة التقارير  The financial analysts fedration( FAF)عرؼ اتحاد المحمميف المالييف 

المالية بأنيا "مدى وضوح المعمومات المحاسبية وتوصيميا وتوافرىا في الوقت المناسب". كما عرفيا 
 Financial accounting (FASB( )2مجمس معايير المحاسبة المالية الأمريكي رقـ )

standards board   بأنيا خصائص نوعية لممعمومات المحاسبية مبوبة عمى شكؿ تنظيـ ىرمي
يتكوف مف خاصيتيف أساسيتيف؛ ىما: الملائمة والموثوقية، ومجموعة مف الخصائص الفرعية الأخرى 

 -الثبات -المقارنة -التغذية العكسية -القيمة التنبؤية -الحياد -إمكاف التحقؽ -مثؿ )صدؽ التعبير
 AICPA) American Institute ofقيت المناسب(، وعرفيا المعيد الأمريكي لممحاسبيف )التو 

Certified Public Accountants  بأنيا مدى دورية وملاءمة المعمومات المحاسبية
 لمستخدمييا.

ويرى الباحث أف جودة التقارير المالية "تعني توفير بيانات مالية كاممة وواضحة تمنع التضميؿ 
والغموض للأطراؼ المستفيدة، والتي تتمثؿ في الملاءمة والحيادية والأىمية النسبية، وأف تكوف قابمة 

 لممقارنة والفيـ والتحقؽ وفي التوقيت المناسب". 
 
 أىمية جودة التقارير -5/2
عف أىمية المعمومات الجيدة: "بأنيا المعمومات التي تكوف شرياف (.Arthur levitt (1999قد عبرو 

لحياة الأسواؽ للأنشطة القوية، وبدونيا تتدىور ثقة المستثمر وتتوقؼ الاستثمارات وتختفي الأسواؽ 
 التي يسودىا العدالة والكفاءة". 

الوسيمة التي يستطيع المراجع مف خلاليا التعبير عف كما تنبع أىمية تقرير مراجع الحسابات مف كونو 
رأيو حوؿ عدالة القوائـ المالية، كما يُعد أحد المراجع الرئيسة التي يُعتمد عمييا لتحديد مسئوليات 

 (.2010المراجع المدنية والجنائية )أبو عجيمة، علاـ، 
 تأثير جودة التقارير والقوائـ المالية عمى أداء المنشأة  - 5/3

تؤدي عوائد ومزايا الشفافية والإفصاح المحاسبي إلى تحسيف الأداء المالي لممنشأة. وقد أوضح 
(Graham et al. 2005 أف المنشآت توفر الإفصاح المحاسبي بيدؼ تخفيض عدـ التماثؿ في )

المعمومات ومخاطر سعر السيـ، ىذا عمى الرغـ مف مجادلتيـ ومناقشاتيـ بأف المنشآت ستتجنب 
 مستويات عالية مف الإفصاح خوفًا مف عدـ قدرتيا عمى تحقيقيا في الفترات المستقبمية. تحديد

 Chang etوتعتمد جودة السموؾ المالي لممنشأة والتقارير المالية عمى مستوى عدـ تماثؿ المعمومات ) 

al. 2006 )مع اتصافو  ، وتشير التقارير المالية الفعالة إلى دواـ الإفصاح عف الاحتياطي الاختياري
 (. Marston. 1996بالحداثة والجودة العالية )

وتميؿ المنشآت ذات التقارير المالية الفعالة إلى إظيار مستوى منخفض مف عدـ تماثؿ المعمومات في 
ظؿ فترات عدـ التأكد، وسيتـ مكافأتيا مف خلاؿ سوؽ الأسيـ، حيث سيتـ إعلاـ المستثمريف 
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لمالية والإدارية والتوقعات المستقبمية وفقًا لنظرية الوكالة، لأف تقييـ بالمعمومات عف الاستراتيجيات ا
جودة التقارير المالية لممنشأة سيساعد في فحص واختبار الأفعاؿ والتصرفات والقرارات الإدارية لمحكـ 

 .Deller et al) عمى ما إذا كاف المديروف سيتصرفوف بالشكؿ الذي يحقؽ أفضؿ مصمحة لممساىميف 

1999). 
عف طريؽ زيادة كمية ونوعية -ويرى الباحث أنو كمما أمكف تحسيف وتطوير جودة التقارير المالية 

والتوقيت المناسب لممعمومات المفصح عنيا في الإعلاف عف الأرباح وفي التقارير السنوية بالإضافة 
معمومات عف الأنشطة إلى إطلاؽ الإعلاـ ومواقع الإنترنت لممنشأة بالسياسيات التي تتبناىا الإدارة وال

عطاء صورة حقيقية  التشغيمية والاستثمارية والتمويمية بالمنشأة، بعيدًا عف التحريفات الجوىرية وا 
 كمما أدى ىذا إلى جودة الأرباح وزيادة القيمة السوقية لممنشأة.  –وعادلة عف المركز المالي لممنشأة

إلى دقة التقارير المالية وموضوعيتيا،  وبناءً عمى ما سبؽ يتضح لمباحث أف جودة الأرباح تؤدي
وتوفير معمومات محاسبية ذات جودة عالية، وتحقيؽ جودة الأرباح؛ وبالتالي تنشيط سوؽ الأوراؽ 
المالية؛ وذلؾ لوجود تأثير مباشر لجودة المعمومات المحاسبية عمى سوؽ الأوراؽ المالية، حيث يعتمد 

قرارات؛ مثؿ قرار الاحتفاظ أو التخمص مف الأوراؽ المالية، عمييا المستثمروف في اتخاذ العديد مف ال
 وبالتالي التأثير في حجـ التداوؿ وتنشيط حركة سوؽ الأوراؽ المالية.
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 الدراســة الميدانيـــةسادسًا: 

يحاوؿ الباحث مف خلاؿ استمارة استبياف معدة توضيح تأثير جودة الأرباح عمى الأداء  
تقسيـ ىذه الاستمارة إلى متغيرات مستقمة، وىي مجموعة مف الاستفسارات، السوقي لممنشأة، وتـ 

وقياس تأثير المتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع )الأداء  السوقي لممنشأة( محؿ الدراسة، وذلؾ 
 : باستخداـ الأساليب الإحصائية المختصة بتحميؿ الاستبياف عمى النحو التالي

 : عينة الدراسةمجتمع و  -6/1
يتمثؿ مجتمع الدراسة في الأفراد والشركات المتعامميف بسوؽ الأوراؽ المالية المصري لأنشط  

مائة شركة بسوؽ الأوراؽ المالية، وتـ تقسيـ عينة الدراسة باستخداـ نظاـ العينة العشوائية، 
 باستخداـ القانوف التالي: 

2

2

(1 )Z P P
N

e


  

 حيث إف: 
N  حجـ العينة الكمي 

 Z  =1.96الدرجة المعيارية لمعامؿ الثقة 
 P  =0.16213نسبة خاصية معينة في المجتمع 
 E  =0.05الخطأ المسموح بو في التقدير 

2

2

(1.96) (0.16213)
249.12

(0.05)
N   

، المصري استمارة( استبياف عمى الشركات النشطة بسوؽ الأوراؽ المالية 150وقد تـ توزيع عدد )
 %. 85ر3استمارة، أى بنسبة  128وكاف الصالح لإجراء التحميؿ الإحصائي 

 : أساليب جمع البيانات –6/2
اعتمد الباحث في الحصوؿ عمى البيانات اللازمة لمدراسة الميدانية عمى طريؽ قائمة الاستبياف 

الخماسي، وذلؾ لتحويؿ الإدراكات الوصفية الناتجة عف تصورات مفردات  Likerالمدعمة بمقياس 
عينة الدراسة حوؿ أسئمة قائمة الاستبياف إلى قيـ كمية يمكف إخضاعيا لمتحميؿ الإحصائي اللازـ 

 لإثبات مدى صحة أو خطأ فرض الدراسة. 
 : لمبيانات التحميؿ الإحصائي –6/3
دخاليا لمحاسب الآلي، ثـ استخداـ الإصدار السابع عشر مف البرنامج  بعد  ترميز وتفريغ البيانات وا 

إجراء التحميؿ عمى في  The Statistical Package For Social Sciences (Spss)الإحصائي 
 النحو التالي: 

 لأسئمة الاستبياف:  الثباتو  الصدؽ اختبار معاممي – 6/3/1
رار القياس وعدـ تناقضو مع نفسو، لذلؾ قاـ الباحث باستخداـ معامؿ قياس الثبات يعني الثبات استق 

ألفا كرونباخ، بالإضافة إلى معامؿ الثبات والصدؽ والذي يمثؿ الجذر التربيع لمعامؿ الثبات كما يمي 
ذلؾ (، ونظرا إلى أنو كمما اقتربت قيمة معامؿ ألفا كرونباخ مف الواحد الصحيح دؿ 1بالجدوؿ رقـ )

عمى مصداقية البيانات، وأنيا تعكس العينة واقع مجتمع الدراسة، لذلؾ يتضح لنا بعد قياس الثبات 
%(، وىو يعبر عف مشكمة 62% و34والصدؽ أف معامؿ الصدؽ لأسئمة محاور الدراسة يتراوح بيف )
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معاملات  %(؛ وبالتالي يمكف القوؿ إنيا79% و60وبمعامؿ ثبات يتراوح بيف) الدراسة محؿ البحث،
 ذات دلالة جيدة لغرض الدراسة، ويمكف الاعتماد عمييا في تعميـ النتائج.

 الثباتو  معامؿ قياس الصدؽ: (1جدوؿ رقـ )
رمز 
 المتغير

 بيػػػػػػػػػػػػػػػػاف
معامؿ 
 الثبات

معامؿ 
 الصدؽ

Y لمنشآت الأعمال يالأداء السوق 
6.36

2 

6.66
2 

X1 تماثل المعمومات المحاسبية 
6.56

8 

6.75
4 

X2 
تخفيض مخاطر عدم تماثل المعمومات 

 المحاسبية

6.34
6 

6.58
3 

X3 تحسين القدرة التنبؤية لممعمومات 
6.38

8 

6.62
3 

X4 
الحد من الممارسات السمبية لإدارة 

 الأرباح

6.62
1 

6.78
8 

X5 جودة الأرباح 
6.56

6 

6.76
7 

X6 
ات تتناول جودة استفسار مجموعة من 

 التقارير المالية

6.39
6 

6.62
9 

 المصدر: مخرجات التشغيؿ الإحصائي لمبيانات
 مقياس ليكرت الخماسي لمعرفة اتجاىات أراء المستجيبيف:  – 6/3/2
( أف ىناؾ إجابة بػ )موافؽ( عمى كافة أسئمة الاستبياف الخاصة بمحور 2يتضح لنا مف الجدوؿ رقـ ) 

( 3.78قياس الأداء السوقي لمنشآت الأعماؿ؛ حيث بمغ المتوسط الحسابي لإجمالي المحور )
 (.0.58والانحراؼ المعياري الإجمالي للأسئمة مف متوسطيا الحسابي بمقدار )
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( أف ىناؾ إجابة بػ )موافؽ( عمى كافة أسئمة الاستبياف الخاصة 3يتضح لنا مف الجدوؿ رقـ ) 
( 3.64بمحور تماثؿ المعمومات المحاسبية؛ حيث بمغ المتوسط الحسابي لإجمالي المحور )

 ( 0.61والانحراؼ المعياري الإجمالي للأسئمة مف متوسطيا الحسابي بمقدار )

 
( أف ىناؾ إجابة بػ )موافؽ( عمى كافة أسئمة الاستبياف الخاصة بمحور 4قـ )يتضح لنا مف الجدوؿ ر 

تخفيض مخاطر عدـ تماثؿ المعمومات المحاسبية؛ حيث بمغ المتوسط الحسابي لإجمالي المحور 
 (. 0.77(، والانحراؼ المعياري الإجمالي للأسئمة مف متوسطيا الحسابي بمقدار )3.45)
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( أف ىناؾ إجابة بػ )موافؽ( عمى كافة أسئمة الاستبياف الخاصة بمحور 5ـ )يتضح لنا مف الجدوؿ رق 
(، والانحراؼ 3.89تحسيف القدرة التنبؤية لممعمومات؛ حيث بمغ المتوسط الحسابي لإجمالي المحور )

 (.0.52المعياري الإجمالي للأسئمة مف متوسطيا الحسابي بمقدار )
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ىناؾ إجابة بػ )موافؽ( عمى كافة أسئمة الاستبياف الخاصة بمحور ( أف 6يتضح لنا مف الجدوؿ رقـ ) 
(، 3.58الحد مف الممارسات السمبية لإدارة الأرباح؛ حيث بمغ المتوسط الحسابي لإجمالي المحور )

 (.0.61والانحراؼ المعياري الإجمالي للأسئمة مف متوسطيا الحسابي بمقدار )

 
إجابة بػ )موافؽ( عمى كافة أسئمة الاستبياف الخاصة بمحور ( أف ىناؾ 7يتضح لنا مف الجدوؿ رقـ )

( والانحراؼ المعياري الإجمالي 3.79جودة الأرباح؛ حيث بمغ المتوسط الحسابي لإجمالي المحور)
.(0.51للأسئمة مف متوسطيا الحسابي بمقدار )  
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ستبياف الخاصة بمحور ( أف ىناؾ إجابة بػ )موافؽ( عمى كافة أسئمة الا8يتضح لنا مف الجدوؿ رقـ )
حيث بمغ المتوسط الحسابي لإجمالي المحور  ؛ات تتناوؿ جودة التقارير الماليةاستفسار مجموعة مف 

  (.0.54(، والانحراؼ المعياري الإجمالي للأسئمة مف متوسطيا الحسابي بمقدار )3.79)
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 معامؿ الارتباط بيف المحاور الرئيسية لمدراسة:  – 6/3/3
يستخدـ تحميؿ الارتباط في تقدير درجة الارتباط الخطي )مدى وجود علاقة خطية( بيف المتغيرات  

 المستقمة والمتغير التابع محؿ الدراسة، ويتـ اختبار معنوية معامؿ الارتباط مف خلاؿ الافتراضات التالية: 
 الافتراض الأوؿ:  – 6/3/3/1
0:0 pH 

( أكبر مف .sigمعامؿ الارتباط الخطي بيف المتغير التابع والمتغير المستقؿ غير معنوي عندما تكوف ) 
 إلى قبوؿ الفرض.  ا%(، وىو ما يدعون5مستوى المعنوية لمدراسة)

 الافتراض الثاني:  – 6/3/3/2
0:1 pH 

( أقؿ مف مستوى .sigمعامؿ الارتباط الخطي بيف المتغير التابع والمتغير المستقؿ معنوي عندما تكوف ) 
 %(، وىو ما يدعونا إلى قبوؿ الفرض.5المعنوية لمدراسة )

 ( الذي يتميز بالخصائص الآتية: Pearsonقاـ الباحث باستخداـ معامؿ الارتباط بيرسوف ) 

xy

n

i

ii

nn

xynxy

r









 1 

 حيث إف: 
Y  المتغير التابع 
X المتغير المستقؿ 

y الانحراؼ المعياري لممتغير التابع 
x الانحراؼ المعياري لممتغير المستقؿ 
( ويكوف موجبًا إذا كاف 1-،1عف الواحد الصحيح، وىو دائمًا محصور بيف )+ دكما أف المعامؿ لا يزي 

ذا كانت  كاف الارتباط منعدمًا؛ أى أف الظاىرتيف  R = 0الارتباط طرديًّا، وسالبًا إذا كاف عكسيًّا، وا 
 مستقمتاف بعضيما عف بعض.
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داء السوقي لمنشآت الأعماؿ(، ( علاقة ارتباط طردية بيف المتغير التابع )الأ9يوضح الجدوؿ رقـ )

% تقريبًا(، ومتغير )تخفيض مخاطر عدـ تماثؿ 41ومتغير)تماثؿ المعمومات المحاسبية( بقوة مقدارىا )
%(، ومتغير )تحسيف القدرة التنبؤية لممعمومات( بقوة مقدارىا 51المعمومات المحاسبية( بقوة مقدارىا )

%(، ومتغير )جودة 44لإدارة الأرباح( بقوة مقدارىا )%(، ومتغير )الحد مف الممارسات السمبية 91)
%(، ومتغير )مجموعة مف استفسارات تتناوؿ جودة التقارير المالية( بقوة 87الأرباح( بقوة مقدارىا )

%(. والعلاقة بيف جودة الأرباح وتحسيف القدرة 1%( وذات معنوية عند مستوى معنوية )53مقدارىا )
 %(.1%( وذات دلالو إحصائية عند مستوى معنوية )92ردية قوتيا )التنبؤية لممعمومات علاقة ط

وىو ما يدعونا إلى رفض الفرض الأصمي وقبوؿ الفرض البديؿ؛ أي أف ىناؾ علاقة معنوية بيف 
 المتغير التابع والمتغيرات المستقمة.

 (: ANOVAإجراء اختبار تحميؿ التبايف الأحادي) – 6/3/4

 :التالية لتحميؿ التبايف بيف متغيريف في اتجاه واحد كما يميذلؾ مف خلاؿ المعادلة 












)2/(2

22

2

nu

F

i

i 


2

2   الخلاؼ الأدنى في كامؿ المتغير المقدّر غير المتحيّز 



2

iu
 مجموع الخلاؼ الأدنى لمربعات الخطأ المعياري 

 2

i  مجموع( اختبار كاي تربيع لممتغير المستقؿi) 
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وييدؼ الباحث مف إجراء ىذا الاختبار إلى اختبار المعنوية الكمية لمنموذج مف خلاؿ الفرضيات      
 الإحصائية التالية: 

 (: نموذج الانحدار غير معنوي )لا تختمؼ قيـ المعاملات عف الصفر(.H0الفرض الأصمي ) –6/3/4/1
 (: نموذج الانحدار معنوي )تختمؼ قيـ المعاملات عف الصفر(.H1ديؿ )الفرض الب – 6/3/4/2

  لمتأكد مف اختبار الاستقلالية بيف المتغيرات المستقمة والمتغيرات التابعة لمدراسة كما يمي:

 
( الذي يوضح لنا وجود دلالة F( نتيجة مقارنة المتوسطات باستخداـ اختبار )10يوضح الجدوؿ رقـ )

لمعلاقة بيف المتغير التابع )الأداء السوقي لمنشآت الأعماؿ(، والمتغيرات المستقمة؛ نظراً لأف إحصائية 
(sig.<.05( وىو يدعونا إلى رفض الفرض الأصمي ،)H0 وقبوؿ الفرض البديؿ )(H1) ؛ أي أف ىناؾ

 علاقة ذات دلالة إحصائية بيف المتغير التابع والمتغيرات المستقمة.
 

 ( لاختبار المعنوية الجزئية لمنموذج: (T- testاختبار  - 6/3/5

 الافتراض الأول:  -6/3/5/1

0:0 pH 

( أكبر مف .sigالعلاقة الخطية بيف المتغير التابع والمتغير المستقؿ غير معنوية عندما تكوف ) 
 %(، وىو ما يدعونا إلى قبوؿ الفرض.5مستوى المعنوية لمدراسة)

 الافتراض الثاني:  -6/3/5/2

0:1 pH 
( أقؿ مف مستوى .sigالعلاقة الخطية بيف المتغير التابع والمتغير المستقؿ معنوية عندما تكوف ) 

 %(، وىو ما يدعونا إلى قبوؿ الفرض.5المعنوية لمدراسة )
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فيو ذو علاقة معنوية؛ نظرًا لأف مستوى المعنوية  ،الأعمالالأداء السوقي لمنشآت بالنسبة لمحور 
(، وبالتالي نرفض الفرض الأصمي ونقبؿ 11% كما يتضح لنا مف الجدوؿ رقـ )5أقؿ مف معامؿ الثقة 

الفرض البديؿ القائؿ بأف معاملات الانحدار في النموذج معنوية بالنسبة لممتغير المستقؿ الأوؿ، ونقبؿ 
 سبة لممتغير المستقؿ الثاني. الفرض الأصمي بالن

 (: 2Rمعامؿ التحديد ) - 6/3/6

 : (68)معامؿ التحديد في حالة الانحدار المتعدد يكوف عمى الصورة التالية







 





2*

2

*
2

*

2

*

2

*

1

*

12

y

y

y

yxbyxb
R



 

 وعميو يمكف القوؿ إنو: 

2إذا كانت قيمة ) -6/3/6/1 0R  أف المقدرة التفسيرية لمنموذج منعدمة، وأف جودة ( فيذا يعني
توفيؽ معادلة الانحدار تكوف عند حدىا الأدنى، أو بعبارة أخرى فإف ىذا يعني أف المتغيرات المستقمة 

(nX( تكوف قد فشمت في تفسير التغيرات التي تحدث في المتغير التابع )Y.) 
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2)إذا كانت قيمة  -6/3/6/2 1R  فيذا يعني أف المقدرة التفسيرية لمنموذج كاممة، وأف جودة )
توفيؽ معادلة الانحدار تكوف عند حدىا الأعمى، أو بعبارة أخرى فإف ىذا يعني أف المتغيرات 

 (.Yالمتغير التابع )( تكوف قادرة عمى تفسير التغيرات التي تحدث في nXالمستقمة )

تطبيقًا لممعادلة السابقة كانت نتيجة التحميؿ الإحصائي لممتغير المستقؿ والمتغير التابع بالجدوؿ رقـ 
 : ( عمى النحو التالي12)

 معامؿ التحديد لممتغيرات التابعة : (12جدوؿ رقـ )

 المتغير التابع
معامؿ 
 التحديد

 %91.4 الأداء السوقي لمنشآت الأعماؿ

 المصدر: مخرجات التشغيؿ الإحصائي لمبيانات 

حيث يوضح أف التغيرات التي تحدث في المتغير التابع )الأداء السوقي لمنشآت الأعماؿ( 
 % إلى التغيرات التي تحدث في المتغيرات المستقمة.91.4تعود بنسبة 

 خلاصـة البحـث والنتائـج والتوصيــات ا: عً ساب

 : الخلاصة -7/1
تعتبر جودة الأرباح مطمبًا أساسيًا لممستثمريف والملاؾ )حممة الأسيـ( والأجيزة الضريبية ولكؿ  

الأطراؼ ذوي العلاقة بالمنشأة؛ حيث تؤدي جودة الأرباح إلى زيادة الثقة في المحتوى المعموماتي 
 ت استثمارية.لمقوائـ المالية، وما يترتب عمى ذلؾ مف قرارات، سواء قرارات  تشغيمية أـ قرارا

وتتأثر جودة الأرباح بالعديد مف المتغيرات والعوامؿ؛ منيا: جودة معايير المحاسبة، اختلاؼ معايير  
المحاسبة، تركيبة حممة الأسيـ، تأثير أعضاء مجمس الإدارة، وتعتبر القدرة التنبؤية لممعمومات 

لأف القرارات  المحاسبية أحد محددات ملاءمة المعمومات المحاسبية لاحتياجات مستخدمييا؛ وذلؾ
 بأنواعيا تُبنى عمى تصورات وتوقعات المستخدميف لأداء المنشأة المستقبمي.

 : جػػالنتائ –7/2
 تتمثؿ أىـ نتائج البحث فيمًا يمي: 

تعتبر التقارير المالية المنتج النيائي الأخير الذي يمثؿ أداة توصيؿ المعمومات المالية  –7/2/1 
وكمما أمكف تحسيف وتطوير جودة  تمؾ التقارير يؤدى ىذا إلى جودة  ؛ إلى الأطراؼ المستفيدة

 الأرباح وتحسيف الأداء السوقي لممنشأة.
تعتبر  جودة الأرباح مف المدخلات الميمة في عمميات اتخاذ القرارات المالية  –7/2/2

 الاستثمارية؛ وكذلؾ عمميات تقييـ الأداء .
زأ مف التحميؿ المالي فالأرباح التي تتسـ بالجودة تساعد تعتبر جودة الأرباح جزء لا يتج –7/2/3

الأداء التشغيمي  -المحمميف في تحميؿ المعمومات إلى جوانبيا المختمفة ) الأداء التشغيمي الحالي
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المستقبمي بالإضافة إلى قيمة المنشاة( ؛ وبكممات أخري تقدـ جودة الأرباح صورة حقيقية عف 
 0واقع ومستقبؿ المنشاة

وتوفير  اتؤدى جودة الأرباح إلى دقة وسلامة التقارير المالية وموضوعاتي –7/2/4
 0معمومات محاسبية ذات جودة عالية ومف ثـ تنشيط سوؽ الأوراؽ المالية 

يؤدى الإفصاح المحاسبي إلى تخفيض مخاطر عدـ تماثؿ المعمومات ومخاطر  –7/2/5
ذلؾ عمى تحسيف الأداء السوقي أسعار الأسيـ ومف ثـ زيادة جودة الأرباح وانعكاس 

 لممنشاة. 
 مف الدراسة الميدانية تبيف:  – 7/2/5
توجد علاقة ارتباط طردية بيف المتغير التابع )الأداء السوقي لمنشآت  –7/2/5/1 

%؛ 41الأعماؿ( والمتغير المستقؿ )تماثؿ المعمومات المحاسبية( وبمغت قيمة الارتباط 
متغير التابع )الأداء السوقي لمنشآت الأعماؿ( والمتغير كما توجد علاقة ارتباط بيف ال

 %.51المستقؿ )تخفيض مخاطر عدـ تماثؿ المعمومات المحاسبية( ودرجة الارتباط 
توجد علاقة ارتباط بيف المتغير التابع )الأداء السوقي لمنشآت الأعماؿ(  – 7/2/5/2

%، كما توجد 91والمتغير المستقؿ )تحسيف القدرة التنبؤية لممعمومات( ودرجة الارتباط 
علاقة ارتباط بيف المتغير التابع )الأداء السوقي لمنشآت الأعماؿ( والمتغير المستقؿ )الحد 

 %. 44باح السمبية( ودرجة الارتباط مف ممارسات إدارة الأر 
توجد علاقة ارتباط بيف المتغير التابع )للأداء السوقي لمنشآت الأعماؿ(  – 7/2/5/3

والمتغير المستقؿ )جودة الأرباح( ؛ وكذلؾ المتغير المستقؿ )جودة التقارير المالية( ؛ 
 %.  53%، 87ودرجة الارتباط عمى التوالي 

 

 : التوصيات – 7/3
 عمى ضوء النتائج التي تـ التوصؿ إلييا فى كؿ مف الدراسة النظرية والتطبيقية يوصى الباحث بما يمي:      
الجمعيات المينية المتخصصة إجراء المزيد مف الدراسات حوؿ مخاطر عدـ  ىضرورة تتول –7/3/1

تماثؿ المعمومات وانعكاساتيا عمى جودة الأرباح وذلؾ باستقصاء أراء جميع المتخصصيف 
والمستثمريف والأطراؼ ذوى العلاقة بالإضافة إلى الأكاديمييف وتحميؿ النتائج لمتوصؿ إلى أىـ نخاطر 

 ات لمعمؿ عمى مواجيتيا والحد منيا.عدـ تماثؿ المعموم
تحديد مفيوـ جامع شامؿ لمغزى جودة الأرباح لا يقبؿ الاختلاؼ في التفسير واستخدامو  –7/3/2

 كدليؿ للأداء السوقي لممنشات.
ربط مفيوـ جودة الأرباح بالعناصر الأساسية مثؿ استمرارية الأرباح ، القدرة التنبؤية  –7/3/3

 لممعمومات؛ وغيرىا مف عوامؿ تؤثر في جودة الأرباح لدى متخذي القرارات.
تطوير واعتماد نموذجًا لقياس جودة الأرباح يستخدـ كمؤشر للأطراؼ ذوى العلاقة وكذلؾ  –7/3/4

 الأداء السوقي لمنشآت الأعماؿ. يعتبر دليؿ عمى تطور
دراسة العلاقة بيف جودة الأرباح والعديد مف المتغيرات منيا )التحفظ المحاسبي؛ استخداـ  –7/3/5

 .(   ( IFRSمحاسبة تخفيض المخاطر؛ استخداـ وتطبيؽ معايير التقارير المالية 

داء السوقي لممنشأة مف خلاؿ إجراء المزيد مف الدراسات حوؿ تأثير جودة الأرباح عمى الأ – 7/3/6
  .والمستثمر المرتقب ؛وربحية السيـ ؛تأثير جودة الأرباح عمى كؿ مف الأداء السوقي
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 المراجعثامنًا: 

 المراجع باللغة العربية : 8/1

المجمة العربية "أثر جودة التدقيق في الحد من إدارة الأرباح"،  ،(2616) ،، عماد، وحمدان، علاموعجميأبو  .1
 .319-277، العدد الثاني، مايو، ص ص17، جامعة الكويت، الكويت، المجمد الإدارية لمعموـ

مة العربية لمعموـ الإدارية، جالم ،"جودة التدقيق في الحد من إدارة الأرباح أثر" ،(2010) ،و،علاـيعجم أبو .2
 .319-277، العدد الثاني، مايو، ص ص17جامعة الكويت، الكويت، المجمد 
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 تاسعًا:ملحـــق البحـــــث 
    

أكاديمية الشروق       

 المعهد العالي للحاسبات 

ومات ــوتكنولوجيا المعل  

 

ستبيافقائمة الا  
 المحترـ                    السيد الأستاذ/

،تحية طيبة... وبعد  
يقوـ الباحث بإجراء دراسة بحثية بعنواف "تأثير جودة الأرباح عمى الأداء السوقي لممنشأة" ) دراسة 

 .  لممنشأة عمى الأداء السوقيتحديد تأثير جودة الأرباح  الدراسة إلىوتيدؼ  ميدانية (،

لذا نرجو مف سيادتكـ التفضؿ والتكرـ بتعبئة قائمة الاستبياف، ووضع علامة صح أماـ كؿ عبارة  
وفقًا لدرجة الأىمية النسبية التي تتلاءـ مع وجية نظر سيادتكـ؛ لما ليا مف تأثير في نتيجة 

 اس نجاحيا.الدراسة، وىو أس

ونود أف نؤكد لسيادتكـ أف البيانات والمعمومات التي تقدمونيا لا تستخدـ إلا لغرض البحث العممي  
  فقط.

 ولكم جزيل الشكر والتقدي

 الباحث               

 دػػد/ مجدي شكري فوزي محم
      ةػػػػمدرس بقسـ الإدارة والمحاسب         

  
Magdy25258@yahoo.com 
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